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Mįđđŀě čŀǻșș fǻmįŀįěș țǿđǻỳ běǻř țǿǿ mųčħ ǿf țħě țǻx bųřđěň běčǻųșě ǿf ųňfǻįř
ŀǿǿpħǿŀěș țħǻț ǻřě ǿňŀỳ ǻvǻįŀǻbŀě țǿ țħě ẅěǻŀțħỳ ǻňđ bįģ čǿřpǿřǻțįǿňș. İň ħįș
Șțǻțě ǿf țħě Ųňįǿň ǻđđřěșș, țħě Přěșįđěňț ẅįŀŀ ǿųțŀįňě ħįș pŀǻň țǿ șįmpŀįfỳ ǿųř
čǿmpŀěx țǻx čǿđě fǿř įňđįvįđųǻŀș, mǻķě įț fǻįřěř bỳ ěŀįmįňǻțįňģ șǿmě ǿf țħě
bįģģěșț ŀǿǿpħǿŀěș, ǻňđ ųșě țħě șǻvįňģș țǿ řěșpǿňșįbŀỳ pǻỳ fǿř țħě įňvěșțměňțș
ẅě ňěěđ țǿ ħěŀp mįđđŀě čŀǻșș fǻmįŀįěș ģěț ǻħěǻđ ǻňđ ģřǿẅ țħě ěčǿňǿmỳ.

Țħě Přěșįđěňț ẅįŀŀ pųț fǿřẅǻřđ řěfǿřmș țħǻț įňčŀųđě ěŀįmįňǻțįňģ țħě bįģģěșț
ŀǿǿpħǿŀě țħǻț ŀěțș țħě ẅěǻŀțħįěșț ǻvǿįđ pǻỳįňģ țħěįř fǻįř șħǻřě ǿf țǻxěș:

Čŀǿșě țħě țřųșț fųňđ ŀǿǿpħǿŀě – țħě șįňģŀě ŀǻřģěșț čǻpįțǻŀ ģǻįňș țǻx
ŀǿǿpħǿŀě – țǿ ěňșųřě țħě ẅěǻŀțħįěșț Ǻměřįčǻňș pǻỳ țħěįř fǻįř șħǻřě ǿň
įňħěřįțěđ ǻșșěțș. Ħųňđřěđș ǿf bįŀŀįǿňș ǿf đǿŀŀǻřș ěșčǻpě čǻpįțǻŀ ģǻįňș
țǻxǻțįǿň ěǻčħ ỳěǻř běčǻųșě ǿf țħě “șțěppěđ-ųp” bǻșįș ŀǿǿpħǿŀě țħǻț ŀěțș țħě
ẅěǻŀțħỳ pǻșș ǻppřěčįǻțěđ ǻșșěțș ǿňțǿ țħěįř ħěįřș țǻx-fřěě.
Řǻįșě țħě țǿp čǻpįțǻŀ ģǻįňș ǻňđ đįvįđěňđ řǻțě bǻčķ țǿ țħě řǻțě ųňđěř
Přěșįđěňț Řěǻģǻň. Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ įňčřěǻșě țħě țǿțǻŀ čǻpįțǻŀ
ģǻįňș ǻňđ đįvįđěňđș řǻțěș fǿř ħįģħ-įňčǿmě ħǿųșěħǿŀđș țǿ 28 pěřčěňț.
Řěfǿřm fįňǻňčįǻŀ șěčțǿř țǻxǻțįǿň țǿ mǻķě įț mǿřě čǿșțŀỳ fǿř țħě bįģģěșț
fįňǻňčįǻŀ fįřmș țǿ fįňǻňčě țħěįř ǻčțįvįțįěș ẅįțħ ěxčěșșįvě bǿřřǿẅįňģ. Țħě
Přěșįđěňț ẅįŀŀ přǿpǿșě ǻ fěě ǿň ŀǻřģě, ħįģħŀỳ-ŀěvěřǻģěđ fįňǻňčįǻŀ įňșțįțųțįǿňș
țǿ đįșčǿųřǻģě ěxčěșșįvě bǿřřǿẅįňģ.

Bỳ ěňșųřįňģ țħǿșě ǻț țħě țǿp pǻỳ țħěįř fǻįř șħǻřě įň țǻxěș, țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň
řěșpǿňșįbŀỳ pǻỳș fǿř įňvěșțměňțș ẅě ňěěđ țǿ ħěŀp mįđđŀě čŀǻșș fǻmįŀįěș ģěț
ǻħěǻđ, ŀįķě ħįș řěčěňț přǿpǿșǻŀ țǿ mǻķě țẅǿ ỳěǻřș ǿf čǿmmųňįțỳ čǿŀŀěģě fřěě fǿř
ěvěřỳ șțųđěňț ẅįŀŀįňģ țǿ đǿ țħě ẅǿřķ. Țħě șǻvįňģș ẅįŀŀ pǻỳ fǿř ǻđđįțįǿňǻŀ
řěfǿřmș țħǻț ẅįŀŀ ħěŀp țħě pǻỳčħěčķș ǿf mįđđŀě-čŀǻșș ǻňđ ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș ģǿ
fųřțħěř țǿ čǿvěř țħě čǿșț ǿf čħįŀđ čǻřě, čǿŀŀěģě, ǻňđ ǻ șěčųřě řěțįřěměňț:

Přǿvįđě ǻ ňěẅ, șįmpŀě țǻx čřěđįț țǿ țẅǿ-ěǻřňěř fǻmįŀįěș. Țħě Přěșįđěňț ẅįŀŀ
přǿpǿșě ǻ ňěẅ $500 șěčǿňđ ěǻřňěř čřěđįț țǿ ħěŀp čǿvěř țħě ǻđđįțįǿňǻŀ čǿșțș
fǻčěđ bỳ fǻmįŀįěș įň ẅħįčħ bǿțħ șpǿųșěș ẅǿřķ — běňěfįțįňģ 24 mįŀŀįǿň
čǿųpŀěș.
Șțřěǻmŀįňě čħįŀđ čǻřě țǻx įňčěňțįvěș țǿ ģįvě mįđđŀě-čŀǻșș fǻmįŀįěș ẅįțħ
ỳǿųňģ čħįŀđřěň ǻ țǻx čųț ǿf ųp țǿ $3,000 pěř čħįŀđ. Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ
ẅǿųŀđ șțřěǻmŀįňě ǻňđ đřǻmǻțįčǻŀŀỳ ěxpǻňđ čħįŀđ čǻřě țǻx běňěfįțș, ħěŀpįňģ 5.1
mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș čǿvěř čħįŀđ čǻřě čǿșțș fǿř 6.7 mįŀŀįǿň čħįŀđřěň. Țħě přǿpǿșǻŀ
ẅįŀŀ čǿmpŀěměňț mǻjǿř ňěẅ įňvěșțměňțș įň țħě Přěșįđěňț’ș Bųđģěț țǿ
įmpřǿvě čħįŀđ čǻřě qųǻŀįțỳ, ǻččěșș, ǻňđ ǻffǿřđǻbįŀįțỳ fǿř ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș.



Șįmpŀįfỳ, čǿňșǿŀįđǻțě, ǻňđ ěxpǻňđ ěđųčǻțįǿň țǻx běňěfįțș țǿ įmpřǿvě
čǿŀŀěģě ǻffǿřđǻbįŀįțỳ. Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅįŀŀ čǿňșǿŀįđǻțě șįx ǿvěřŀǻppįňģ
ěđųčǻțįǿň přǿvįșįǿňș įňțǿ jųșț țẅǿ, ẅħįŀě įmpřǿvįňģ țħě Ǻměřįčǻň
Ǿppǿřțųňįțỳ Țǻx Čřěđįț țǿ přǿvįđě mǿřě șțųđěňțș ųp țǿ $2,500 ěǻčħ ỳěǻř
ǿvěř fįvě ỳěǻřș ǻș țħěỳ ẅǿřķ țǿẅǻřđ ǻ čǿŀŀěģě đěģřěě – čųțțįňģ țǻxěș fǿř 8.5
mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș ǻňđ șțųđěňțș ǻňđ șįmpŀįfỳįňģ țǻxěș fǿř țħě mǿřě țħǻň 25
mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș ǻňđ șțųđěňțș țħǻț čŀǻįm ěđųčǻțįǿň țǻx běňěfįțș.
Mǻķě įț ěǻșỳ ǻňđ ǻųțǿmǻțįč fǿř ẅǿřķěřș țǿ șǻvě fǿř řěțįřěměňț. Țħě
Přěșįđěňț ẅįŀŀ pųț fǿřẅǻřđ ǻ řěțįřěměňț țǻx řěfǿřm pŀǻň țħǻț ģįvěș 30 mįŀŀįǿň
ǻđđįțįǿňǻŀ ẅǿřķěřș țħě ǿppǿřțųňįțỳ țǿ ěǻșįŀỳ șǻvě fǿř řěțįřěměňț țħřǿųģħ
țħěįř ěmpŀǿỳěř.

Țħěșě ňěẅ pǿŀįčįěș bųįŀđ ǿň ŀǿňģșțǻňđįňģ přǿpǿșǻŀș țǿ ěxțěňđ įmpǿřțǻňț țǻx
čřěđįț įmpřǿvěměňțș fǿř ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș, ěxpǻňđ țħě Ěǻřňěđ İňčǿmě Țǻx
Čřěđįț, přǿvįđě qųǻŀįțỳ přěșčħǿǿŀ fǿř ǻŀŀ fǿųř-ỳěǻř-ǿŀđș, ǻňđ řǻįșě řěvěňųě țǿ
řěđųčě țħě đěfįčįț bỳ čųřbįňģ įňěffįčįěňț țǻx břěǻķș țħǻț přįmǻřįŀỳ běňěfįț țħě
ẅěǻŀțħỳ. İň ǻđđįțįǿň, țħě Přěșįđěňț ħǻș pųț fǿřẅǻřđ ǻ fřǻměẅǿřķ fǿř fįxįňģ țħě
bųșįňěșș țǻx șỳșțěm ǿň ǻ řěvěňųě- ňěųțřǻŀ bǻșįș ǻňđ ųșįňģ țħě țřǻňșįțįǿň
řěvěňųě țǿ pǻỳ fǿř įňvěșțměňțș įň įňfřǻșțřųčțųřě.

Ěŀįmįňǻțįňģ țħě Bįģģěșț Ŀǿǿpħǿŀěș țħǻț ŀěț țħě Ẅěǻŀțħįěșț Ǻvǿįđ Pǻỳįňģ
Țħěįř Fǻįř Șħǻřě ǿf Țǻxěș ǻňđ Řěfǿřmįňģ Fįňǻňčįǻŀ Șěčțǿř Țǻxǻțįǿň

Řěfǿřmįňģ țħě Țǻxǻțįǿň ǿf Čǻpįțǻŀ Ģǻįňș

Řǻțħěř țħǻň mǻķě įț ěǻșįěř fǿř mįđđŀě-čŀǻșș fǻmįŀįěș țǿ mǻķě ěňđș měěț, ǿųř țǻx
șỳșțěm ħǻș čħǻňģěđ ǿvěř țįmě įň ẅǻỳș țħǻț mǻķě įț ěǻșįěř fǿř țħě ẅěǻŀțħỳ țǿ
ǻvǿįđ pǻỳįňģ țħěįř fǻįř șħǻřě. Țħǿųģħ Přěșįđěňț Ǿbǻmǻ řěșțǿřěđ țǿp țǻx řǻțěș
ǿň țħě ħįģħěșț įňčǿmě Ǻměřįčǻňș țǿ țħěįř ŀěvěŀș ųňđěř Přěșįđěňț Čŀįňțǿň, ħįģħ-
įňčǿmě țǻx řǻțěș řěmǻįň ħįșțǿřįčǻŀŀỳ ŀǿẅ, ěșpěčįǻŀŀỳ ǿň čǻpįțǻŀ įňčǿmě. Čǻpįțǻŀ
įňčǿmě țǻxěș ǻřě ǻŀșǿ mųčħ ŀǿẅěř țħǻň țǻx řǻțěș ǿň įňčǿmě fřǿm ẅǿřķ, ẅħįčħ
ěxpŀǻįňș ħǿẅ țħě ħįģħěșț-įňčǿmě 400 țǻxpǻỳěřș įň 2012 – ẅħǿ ǿbțǻįňěđ 68
pěřčěňț ǿf țħěįř įňčǿmě fřǿm čǻpįțǻŀ ģǻįňș – pǻįđ        įňčǿmě țǻx ǻț ǻň ěffěčțįvě
řǻțě ǿf 17 pěřčěňț, ěvěň țħǿųģħ țħě țǿp mǻřģįňǻŀ įňčǿmě țǻx řǻțě ẅǻș 35
pěřčěňț.

Țħě přǿbŀěm įș țħǻț țħě Ų.Ș. čǻpįțǻŀ įňčǿmě țǻx șỳșțěm įș țǿǿ břǿķěň țǿ ǻđđřěșș
țħįș ųňfǻįřňěșș jųșț bỳ řǻįșįňģ țǻx řǻțěș. Čųřřěňț řųŀěș ŀěț șųbșțǻňțįǻŀ čǻpįțǻŀ
ģǻįňș įňčǿmě ěșčǻpě țǻx ǻŀțǿģěțħěř. Řǻįșįňģ țħě čǻpįțǻŀ ģǻįňș řǻțě ẅįțħǿųț ǻŀșǿ
ǻđđřěșșįňģ țħěșě ŀǿǿpħǿŀěș ẅǿųŀđ ěňčǿųřǻģě ẅěǻŀțħỳ įňđįvįđųǻŀș țǿ țǻķě
fųřțħěř ǻđvǻňțǻģě ǿf țħě ǿppǿřțųňįțįěș țħě čųřřěňț șỳșțěm přǿvįđěș țǿ đěfěř



ǻňđ ǻvǿįđ țǻx.

Țħě ŀǻřģěșț čǻpįțǻŀ ģǻįňș ŀǿǿpħǿŀě – pěřħǻpș țħě ŀǻřģěșț șįňģŀě ŀǿǿpħǿŀě įň țħě
ěňțįřě įňđįvįđųǻŀ įňčǿmě țǻx čǿđě – įș ǻ přǿvįșįǿň ķňǿẅň ǻș “șțěppěđ-ųp bǻșįș.”
Șțěppěđ-ųp bǻșįș řěfěřș țǿ țħě fǻčț țħǻț čǻpįțǻŀ ģǻįňș ǿň ǻșșěțș ħěŀđ ųňțįŀ đěǻțħ
ǻřě ňěvěř șųbjěčț țǿ įňčǿmě țǻxěș. Ňǿț ǿňŀỳ đǿ běqųěșțș țǿ ħěįřș ģǿ ųňțǻxěđ,
bųț țħě “țǻx bǻșįș” ǿf įňħěřįțěđ ǻșșěțș ųșěđ țǿ čǿmpųțě țħě ģǻįň įf țħěỳ ǻřě ŀǻțěř
șǿŀđ įș įmměđįǻțěŀỳ įňčřěǻșěđ (“șțěppěđ-ųp”) țǿ țħě vǻŀųě ǻț țħě đǻțě ǿf đěǻțħ
– mǻķįňģ țħě čǻpįțǻŀ ģǻįň įňčǿmě fǿřěvěř ěxěmpț fřǿm țǻxěș. Fǿř ěxǻmpŀě,
șųppǿșě ǻň įňđįvįđųǻŀ ŀěǻvěș șțǿčķ ẅǿřțħ $50 mįŀŀįǿň țǿ ǻň ħěįř, ẅħǿ
įmměđįǻțěŀỳ șěŀŀș įț. Ẅħěň pųřčħǻșěđ, țħě șțǿčķ ẅǻș ẅǿřțħ $10 mįŀŀįǿň, șǿ țħě
čǻpįțǻŀ ģǻįň įș $40 mįŀŀįǿň. Ħǿẅěvěř, țħě ħěįř’ș bǻșįș įň țħě șțǿčķ įș “șțěppěđ
ųp” țǿ țħě $50 mįŀŀįǿň ģǻįň ẅħěň ħě įňħěřįțěđ įț – șǿ ňǿ įňčǿmě țǻx įș đųě ǿň
țħě șǻŀě, ǿř ěvěř đųě ǿň țħě $40 mįŀŀįǿň ǿf ģǻįň. Ěǻčħ ỳěǻř, ħųňđřěđș ǿf bįŀŀįǿňș
įň čǻpįțǻŀ ģǻįňș ǻvǿįđ țǻx ǻș ǻ řěșųŀț ǿf șțěppěđ-ųp bǻșįș.

Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ čŀǿșě țħě șțěppěđ-ųp bǻșįș ŀǿǿpħǿŀě bỳ
țřěǻțįňģ běqųěșțș ǻňđ ģįfțș ǿțħěř țħǻň țǿ čħǻřįțǻbŀě ǿřģǻňįżǻțįǿňș ǻș
řěǻŀįżǻțįǿň ěvěňțș, ŀįķě ǿțħěř čǻșěș ẅħěřě ǻșșěțș čħǻňģě ħǻňđș. İț ẅǿųŀđ
ǻŀșǿ įňčřěǻșě țħě țǿțǻŀ țǿp čǻpįțǻŀ ģǻįňș ǻňđ đįvįđěňđ řǻțě țǿ 28 pěřčěňț –
țħě řǻțě ųňđěř Přěșįđěňț Řěǻģǻň. (Țħě țǿp řǻțě ǻppŀįěș țǿ čǿųpŀěș ẅįțħ
įňčǿměș ǿvěř ǻbǿųț $500,000.) İț ẅǿųŀđ:

Ǻŀmǿșț ěxčŀųșįvěŀỳ įmpǻčț țħě țǿp 1 pěřčěňț. 99 pěřčěňț ǿf țħě įmpǻčț ǿf țħě
Přěșįđěňț’ș čǻpįțǻŀ ģǻįňș řěfǿřm přǿpǿșǻŀ (įňčŀųđįňģ ěŀįmįňǻțįňģ șțěppěđ-ųp
bǻșįș ǻňđ řǻįșįňģ țħě čǻpįțǻŀ ģǻįňș řǻțě) ẅǿųŀđ bě ǿň țħě țǿp 1 pěřčěňț, ǻňđ
mǿřě țħǻň 80 pěřčěňț ǿň țħě țǿp 0.1 pěřčěňț (țħǿșě ẅįțħ įňčǿměș ǿvěř $2
mįŀŀįǿň). Ųňđěř țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ, ẅěǻŀțħỳ pěǿpŀě ẅǿųŀđ șțįŀŀ ģěț ǻ
přěfěřěňțįǻŀ řǻțě ǿň țħěįř įňčǿmě fřǿm įňvěșțměňțș, bųț țħěỳ ẅǿųŀđ ňǿ ŀǿňģěř
bě ǻbŀě țǿ ǻččųmųŀǻțě ěxțřǻ ẅěǻŀțħ bỳ pǻỳįňģ ňǿ čǻpįțǻŀ ģǻįňș țǻx
ẅħǻțșǿěvěř.
Ǻđđřěșș ǻ bǻșįč ųňfǻįřňěșș įň țħě țǻx șỳșțěm. Mǿșț mįđđŀě-čŀǻșș řěțįřěěș
șpěňđ đǿẅň țħěįř ǻșșěțș đųřįňģ řěțįřěměňț, ẅħįčħ měǻňș țħěỳ ǿẅě įňčǿmě
țǻxěș ǿň ẅħǻțěvěř čǻpįțǻŀ ģǻįňș țħěỳ’vě ǻččřųěđ. Bųț țħě ẅěǻŀțħỳ čǻň ǿfțěň
ǻffǿřđ țǿ ħǿŀđ ǿňțǿ ǻșșěțș ųňțįŀ đěǻțħ – ẅħįčħ įș ẅħǻț ŀěțș țħěm ųșě țħě
șțěppěđ-ųp bǻșįș ŀǿǿpħǿŀě țǿ ǻvǿįđ ěvěř ħǻvįňģ țǿ pǻỳ țǻx ǿň čǻpįțǻŀ ģǻįňș.   
Ųňŀǿčķ čǻpįțǻŀ fǿř přǿđųčțįvě įňvěșțměňț. Bỳ ŀěțțįňģ věřỳ ẅěǻŀțħỳ įňvěșțǿřș
mǻķě țħěįř čǻpįțǻŀ ģǻįňș đįșǻppěǻř ǻț đěǻțħ, șțěppěđ-ųp bǻșįș čřěǻțěș șțřǿňģ
“ŀǿčķ-įň” įňčěňțįvěș țǿ ħǿŀđ ǻșșěțș fǿř ģěňěřǻțįǿňș, ěvěň ẅħěň řěșǿųřčěș
čǿųŀđ bě řěįňvěșțěđ mǿřě přǿđųčțįvěŀỳ ěŀșěẅħěřě. Țħě přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ
șħǻřpŀỳ řěđųčě țħěșě įňčěňțįvěș, mǻķįňģ įț ǻ přǿ-ģřǿẅțħ ẅǻỳ țǿ řǻįșě



řěvěňųě.
Přǿțěčț țħě mįđđŀě-čŀǻșș ǻňđ șmǻŀŀ bųșįňěșșěș. Țǿ ěňșųřě țħǻț įț ẅǿųŀđ
įmpǿșě ňěįțħěř țǻx ňǿř čǿmpŀįǻňčě bųřđěňș ǿň mįđđŀě-čŀǻșș fǻmįŀįěș, țħě
Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ įňčŀųđěș țħě fǿŀŀǿẅįňģ přǿțěčțįǿňș:

Fǿř čǿųpŀěș, ňǿ țǻx ẅǿųŀđ bě đųě ųňțįŀ țħě đěǻțħ ǿf țħě șěčǿňđ șpǿųșě.
Čǻpįțǻŀ ģǻįňș ǿf ųp țǿ $200,000 pěř čǿųpŀě ($100,000 pěř įňđįvįđųǻŀ)
čǿųŀđ șțįŀŀ bě běqųěǻțħěđ fřěě ǿf țǻx. Ňǿțě țħǻț, șįňčě čǻpįțǻŀ ģǻįňș
ģěňěřǻŀŀỳ řěpřěșěňț ǿňŀỳ ǻ fřǻčțįǿň ǿf ǻň ǻșșěț’ș vǻŀųě, țħįș ěxěmpțįǿň
ẅǿųŀđ ǻŀŀǿẅ čǿųpŀěș țǿ běqųěǻțħ mǿřě țħǻň $200,000 ẅįțħǿųț ǿẅįňģ
țǻxěș. Țħě ěxěmpțįǿň ẅǿųŀđ bě ǻųțǿmǻțįčǻŀŀỳ pǿřțǻbŀě běțẅěěň
șpǿųșěș.
İň ǻđđįțįǿň țǿ țħě bǻșįč ěxěmpțįǿň, čǿųpŀěș ẅǿųŀđ ħǻvě ǻň ǻđđįțįǿňǻŀ
$500,000 ěxěmpțįǿň fǿř pěřșǿňǻŀ řěșįđěňčěș ($250,000 pěř įňđįvįđųǻŀ).
Țħįș ěxěmpțįǿň ẅǿųŀđ ǻŀșǿ bě ǻųțǿmǻțįčǻŀŀỳ pǿřțǻbŀě běțẅěěň șpǿųșěș.
Țǻňģįbŀě pěřșǿňǻŀ přǿpěřțỳ ǿțħěř țħǻň ěxpěňșįvě ǻřț ǻňđ șįmįŀǻř
čǿŀŀěčțįbŀěș (ě.ģ. běqųěșțș ǿř ģįfțș ǿf čŀǿțħįňģ, fųřňįțųřě, ǻňđ șmǻŀŀ fǻmįŀỳ
ħěįřŀǿǿmș) ẅǿųŀđ bě țǻx-ěxěmpț. İň ǻđđįțįǿň țǿ ǻvǿįđįňģ ǻňỳ țǻx bųřđěň
ǿň țħěșě țřǻňșfěřș, țħįș ěxčŀųșįǿň ẅǿųŀđ přěvěňț fǻmįŀįěș fřǿm ħǻvįňģ țǿ
vǻŀųě ǻňđ řěpǿřț țħěm. 

Ǻș ǻ řěșųŀț ǿf țħěșě přǿvįșįǿňș, ǿňŀỳ ǻ țįňỳ mįňǿřįțỳ ǿf șmǻŀŀ bųșįňěșșěș
čǿųŀđ pǿșșįbŀỳ bě ǻffěčțěđ bỳ țħě řěpěǻŀ ǿf șțěppěđ-ųp bǻșįș. Ħǿẅěvěř,
țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ǻŀșǿ įňčŀųđěș ěxțřǻ přǿțěčțįǿňș țħǻț ěňșųřě ňǿ
șmǻŀŀ fǻmįŀỳ-ǿẅňěđ bųșįňěșș ẅǿųŀđ ěvěř ħǻvě țǿ bě șǿŀđ fǿř țǻx řěǻșǿňș: 
 
Ňǿ țǻx ẅǿųŀđ bě đųě ǿň įňħěřįțěđ șmǻŀŀ, fǻmįŀỳ-ǿẅňěđ ǻňđ ǿpěřǻțěđ
bųșįňěșșěș - ųňŀěșș ǻňđ ųňțįŀ țħě bųșįňěșș ẅǻș șǿŀđ.
Ǻňỳ čŀǿșěŀỳ-ħěŀđ bųșįňěșș ẅǿųŀđ ħǻvě țħě ǿpțįǿň țǿ pǻỳ țǻx ǿň ģǻįňș
ǿvěř 15 ỳěǻřș.

İmpǿșįňģ ǻ Fěě ǿň Ŀǻřģě Fįňǻňčįǻŀ İňșțįțųțįǿňș

Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ mǻķě įț mǿřě čǿșțŀỳ fǿř țħě ŀǻřģěșț fįňǻňčįǻŀ
fįřmș țǿ fįňǻňčě țħěįř ǻčțįvįțįěș bỳ bǿřřǿẅįňģ ħěǻvįŀỳ. Șpěčįfįčǻŀŀỳ, țħě
Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ įmpǿșě ǻ 7 bǻșįș pǿįňț fěě ǿň țħě ŀįǻbįŀįțįěș ǿf ŀǻřģě
Ų.Ș. fįňǻňčįǻŀ fįřmș: țħě řǿųģħŀỳ 100 fįřmș įň țħě ňǻțįǿň ẅįțħ ǻșșěțș ǿvěř $50
bįŀŀįǿň. Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ ǻțțǻčħ ǻ čǿșț țǿ ŀěvěřǻģě fǿř țħě ŀǻřģěșț
fįňǻňčįǻŀ fįřmș, ŀěǻđįňģ țħěm țǿ mǻķě đěčįșįǿňș mǿřě čǿňșįșțěňț ẅįțħ țħě
ěčǿňǿmỳ-ẅįđě ěffěčțș ǿf țħěįř ǻčțįǿňș, ẅħįčħ ẅǿųŀđ įň țųřň ħěŀp řěđųčě țħě
přǿbǻbįŀįțỳ ǿf mǻjǿř đěfǻųŀțș țħǻț čǻň ħǻvě ẅįđěșpřěǻđ ěčǿňǿmįč čǿșțș. Țħįș



ǻppřǿǻčħ įș břǿǻđŀỳ čǿňșįșțěňț ẅįțħ ǻ přǿpǿșǻŀ fřǿm fǿřměř Ẅǻỳș ǻňđ Měǻňș
Čħǻįřmǻň Čǻmp’ș țǻx řěfǿřm pŀǻň țħǻț ẅǿųŀđ ħǻvě įmpǿșěđ ǻň ěxčįșě țǻx ǿň
ŀǻřģě fįňǻňčįǻŀ fįřmș.

Řěfǿřmįňģ țħě Țǻx Șỳșțěm țǿ Běțțěř Șųppǿřț ǻňđ Řěẅǻřđ Ẅǿřķ

Čřěǻțįňģ ǻ Ňěẅ “Șěčǿňđ Ěǻřňěř Čřěđįț” fǿř Mǻřřįěđ Čǿųpŀěș Ẅħěřě Bǿțħ
Șpǿųșěș Ẅǿřķ

Țẅǿ-ěǻřňěř čǿųpŀěș čǻň fǻčě ħįģħ pěňǻŀțįěș fǿř ẅǿřķįňģ. Ẅħěň bǿțħ șpǿųșěș
ẅǿřķ, țħě fǻmįŀỳ įňčųřș ǻđđįțįǿňǻŀ čǿșțș įň țħě fǿřm ǿf čǿmmųțįňģ čǿșțș,
přǿfěșșįǿňǻŀ ěxpěňșěș, čħįŀđ čǻřě, ǻňđ, įňčřěǻșįňģŀỳ, ěŀđěř čǻřě. Ẅħěň ŀǻỳěřěđ
ǿň țǿp ǿf ǿțħěř čǿșțș, įňčŀųđįňģ fěđěřǻŀ ǻňđ șțǻțě țǻxěș, țħěșě ẅǿřķ-řěŀǻțěđ
čǿșțș čǻň čǿňțřįbųțě țǿ ǻ șěňșě țħǻț ẅǿřķ įșň’ț ẅǿřțħ įț, ěșpěčįǻŀŀỳ fǿř pǻřěňțș
ǿf ỳǿųňģ čħįŀđřěň ǻňđ čǿųpŀěș čǻřįňģ fǿř ǻģįňģ pǻřěňțș. Ẅħįŀě ẅǿměň,
įňčŀųđįňģ mǻřřįěđ ẅǿměň, ǻřě įňčřěǻșįňģŀỳ fǻmįŀỳ břěǻđẅįňňěřș, țħě fǻčț
řěmǻįňș țħǻț țħěỳ ǻřě șțįŀŀ mųčħ mǿřě ŀįķěŀỳ țǿ bě țħě ǿňěș ẅħǿ ẅįțħđřǻẅ fřǿm
țħě ŀǻbǿř fǿřčě įň țħěșě čįřčųmșțǻňčěș, țǻķįňģ ǻ țǿŀŀ ǿň țħěįř fųțųřě jǿb ǿpțįǿňș
ǻňđ ěǻřňįňģș, ǻňđ ħųřțįňģ ǿųř ǿvěřǻŀŀ ěčǿňǿmįč ģřǿẅțħ.

Bųįŀđįňģ ǿň Čǿňģřěșșįǿňǻŀ přǿpǿșǻŀș fřǿm měmběřș ǿf bǿțħ pǻřțįěș, țħě
Přěșįđěňț įș přǿpǿșįňģ țǿ ǻđđřěșș țħěșě čħǻŀŀěňģěș ẅįțħ ǻ ňěẅ șěčǿňđ
ěǻřňěř čřěđįț țħǻț řěčǿģňįżěș țħě ǻđđįțįǿňǻŀ čǿșțș fǻčěđ bỳ fǻmįŀįěș įň ẅħįčħ
bǿțħ șpǿųșěș ẅǿřķ. Ǻ țǿțǻŀ ǿf 24 mįŀŀįǿň čǿųpŀěș ẅǿųŀđ běňěfįț fřǿm țħįș
přǿpǿșǻŀ, ẅħįčħ ẅǿųŀđ přǿvįđě ǻ ňěẅ, șįmpŀě șěčǿňđ ěǻřňěř čřěđįț ǿf ųp țǿ
$500. Fǻmįŀįěș ẅǿųŀđ čŀǻįm ǻ čřěđįț ěqųǻŀ țǿ 5 pěřčěňț ǿf țħě fįřșț $10,000 ǿf
ěǻřňįňģș fǿř țħě ŀǿẅěř-ěǻřňįňģ șpǿųșě įň ǻ mǻřřįěđ čǿųpŀě, ǻňđ țħě mǻxįmųm
čřěđįț ẅǿųŀđ bě ǻvǻįŀǻbŀě țǿ fǻmįŀįěș ẅįțħ įňčǿměș ųp țǿ $120,000, ẅįțħ ǻ
pǻřțįǻŀ čřěđįț ǻvǻįŀǻbŀě ųp țǿ $210,000. 80 pěřčěňț ǿf țẅǿ-ěǻřňěř mǻřřįěđ
čǿųpŀěș ẅǿųŀđ běňěfįț fřǿm țħě ňěẅ čřěđįț.

Ěxpǻňđįňģ țħě ĚİȚČ fǿř Ẅǿřķěřș ẅįțħǿųț Čħįŀđřěň ǻňđ Ňǿňčųșțǿđįǻŀ Pǻřěňțș

Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň țǿ ħěŀp ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș ģěț ǻħěǻđ įňčǿřpǿřǻțěș ħįș
přǿpǿșěđ čħįŀđŀěșș ẅǿřķěř ĚİȚČ ěxpǻňșįǿň, řěđųčįňģ pǿvěřțỳ ǻňđ ħǻřđșħįp
fǿř 13.2 mįŀŀįǿň ŀǿẅ-įňčǿmě ẅǿřķěřș șțřųģģŀįňģ țǿ mǻķě ěňđș měěț ẅħįŀě
přǿmǿțįňģ ěmpŀǿỳměňț. Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ đǿųbŀě țħě ĚİȚČ fǿř
ẅǿřķěřș ẅįțħǿųț qųǻŀįfỳįňģ čħįŀđřěň, įňčřěǻșě țħě įňčǿmě ŀěvěŀ ǻț ẅħįčħ țħě
čřěđįț pħǻșěș ǿųț, ǻňđ mǻķě įț ǻvǻįŀǻbŀě țǿ ẅǿřķěřș ǻģě 21 ǻňđ ǿŀđěř. Ẅǻỳș ǻňđ
Měǻňș Čǿmmįțțěě Čħǻįřmǻň Řỳǻň ħǻș ěňđǿřșěđ țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșěđ
ěxpǻňșįǿň, ẅħįŀě ǿțħěř měmběřș ǿf Čǿňģřěșș ħǻvě pųț fǿřẅǻřđ șįmįŀǻř
přǿpǿșǻŀș.



Țħě Přěșįđěňț ǻŀșǿ čǿňțįňųěș țǿ přǿpǿșě mǻķįňģ pěřmǻňěňț įmpřǿvěměňțș
țǿ țħě ĚİȚČ ǻňđ ČȚČ țħǻț ǻųģměňț ẅǻģěș fǿř 16 mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș ẅįțħ 29
mįŀŀįǿň čħįŀđřěň ěǻčħ ỳěǻř. Țħěșě įmpřǿvěměňțș přǿvįđě ǻđđįțįǿňǻŀ běňěfįțș țǿ
ŀǿẅ-įňčǿmě ẅǿřķįňģ pǻřěňțș, fǻmįŀįěș ẅįțħ țħřěě ǿř mǿřě čħįŀđřěň, ǻňđ mǻřřįěđ
fǻmįŀįěș, bųț ǻřě čųřřěňțŀỳ   șčħěđųŀěđ țǿ ěxpįřě ǻț țħě ěňđ ǿf 2017. Ǻŀŀǿẅįňģ
țħěșě běňěfįțș țǿ ěxpįřě ẅǿųŀđ řěșųŀț įň ǻ řǿųģħŀỳ $1,700 țǻx įňčřěǻșě fǿř ǻ fųŀŀ-
țįmě mįňįmųm ẅǻģě ẅǿřķěř ẅįțħ țẅǿ čħįŀđřěň. Řěșěǻřčħ ħǻș čǿňșįșțěňțŀỳ
șħǿẅň țħǻț țħě ħěŀpįňģ ŀǿẅ-ẅǻģě ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș țħřǿųģħ țħě ĚİȚČ ǻňđ ČȚČ
ňǿț ǿňŀỳ bǿǿșțș pǻřěňțș’ ěmpŀǿỳměňț řǻțěș ǻňđ řěđųčěș pǿvěřțỳ, bųț ħǻș
pǿșįțįvě ŀǿňģěř-țěřm ěffěčțș ǿň čħįŀđřěň, įňčŀųđįňģ įmpřǿvěđ ħěǻŀțħ ǻňđ
ěđųčǻțįǿňǻŀ ǿųțčǿměș.

Mǻķįňģ Čħįŀđ Čǻřě, Ěđųčǻțįǿň, ǻňđ Řěțįřěměňț Țǻx Běňěfįțș Ẅǿřķ fǿř Mįđđŀě-
Čŀǻșș Fǻmįŀįěș

Șįmpŀįfỳįňģ ǻňđ Ěxpǻňđįňģ Čħįŀđ Čǻřě Țǻx Běňěfįțș

Ẅįțħ țħě čǿșț ǿf įňfǻňț ǻňđ țǿđđŀěř čǻřě řįvǻŀįňģ țħě čǿșț ǿf čǿŀŀěģě įň mǻňỳ
șțǻțěș, țħě ǻvěřǻģě čħįŀđ čǻřě țǻx běňěfįț ǿf $550 fǻŀŀș ẅěŀŀ șħǿřț ǿf ẅħǻț įș
ňěěđěđ țǿ přǿvįđě měǻňįňģfųŀ ħěŀp țǿ ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș. Țħě Čħįŀđ ǻňđ
Đěpěňđěňț Čǻřě Țǻx Čřěđįț ǻňđ čħįŀđ čǻřě fŀěxįbŀě șpěňđįňģ ǻččǿųňțș ǻřě ǻŀșǿ
ųňňěčěșșǻřįŀỳ čǿmpŀěx, ǿfțěň řěqųįřįňģ șįģňįfįčǻňț pǻpěřẅǿřķ ǻňđ ǻđvǻňčěđ
pŀǻňňįňģ fǿř fǻmįŀįěș țǿ řěčěįvě țħě fųŀŀ běňěfįțș.

Țħě Přěșįđěňț’ș țǻx přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ șțřěǻmŀįňě čħįŀđ čǻřě țǻx běňěfįțș ǻňđ
țřįpŀě țħě mǻxįmųm čħįŀđ čǻřě čřěđįț fǿř mįđđŀě čŀǻșș fǻmįŀįěș ẅįțħ ỳǿųňģ
čħįŀđřěň, įňčřěǻșįňģ įț țǿ $3,000 pěř čħįŀđ. Țħě Přěșįđěňț’ș čħįŀđ čǻřě țǻx
přǿpǿșǻŀș ẅǿųŀđ běňěfįț 5.1 mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș, ħěŀpįňģ țħěm čǿvěř čħįŀđ čǻřě
čǿșțș fǿř 6.7 mįŀŀįǿň čħįŀđřěň (įňčŀųđįňģ 3.5 mįŀŀįǿň čħįŀđřěň ųňđěř 5), țħřǿųģħ
țħě fǿŀŀǿẅįňģ řěfǿřmș:

Țřįpŀě țħě mǻxįmųm Čħįŀđ ǻňđ Đěpěňđěňț Čǻřě Țǻx Čřěđįț (ČĐČȚČ) fǿř
fǻmįŀįěș ẅįțħ čħįŀđřěň ųňđěř 5, įňčřěǻșįňģ įț țǿ $3,000 pěř čħįŀđ. Fǻmįŀįěș ẅįțħ
ỳǿųňģ čħįŀđřěň fǻčě țħě ħįģħěșț čħįŀđ čǻřě čǿșțș. Ųňđěř țħě Přěșįđěňț’ș
přǿpǿșǻŀ, țħěỳ čǿųŀđ čŀǻįm ǻ 50 pěřčěňț čřěđįț fǿř ųp țǿ $6,000 ǿf ěxpěňșěș
pěř čħįŀđ ųňđěř 5 – čǿvěřįňģ ųp țǿ ħǻŀf țħě čǿșț ǿf čħįŀđ čǻřě fǿř přěșčħǿǿŀ
ǻģě čħįŀđřěň.
Mǻķě țħě fųŀŀ čřěđįț ǻvǻįŀǻbŀě țǿ mǿșț mįđđŀě-čŀǻșș fǻmįŀįěș. Ųňđěř čųřřěňț
ŀǻẅ, ǻŀmǿșț ňǿ fǻmįŀįěș qųǻŀįfỳ fǿř țħě mǻxįmųm ČĐČȚČ. Țħě Přěșįđěňț’ș
přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ mǻķě țħě mǻxįmųm čřěđįț – fǿř ỳǿųňģ čħįŀđřěň, ǿŀđěř
čħįŀđřěň, ǻňđ ěŀđěřŀỳ ǿř đįșǻbŀěđ đěpěňđěňțș – ǻvǻįŀǻbŀě țǿ fǻmįŀįěș ẅįțħ



įňčǿměș ųp țǿ $120,000, měǻňįňģ țħǻț mǿșț mįđđŀě-čŀǻșș fǻmįŀįěș čǿųŀđ
ěǻșįŀỳ đěțěřmįňě ħǿẅ mųčħ ħěŀp țħěỳ čǻň ģěț.
Ěŀįmįňǻțě čǿmpŀěx čħįŀđ čǻřě fŀěxįbŀě șpěňđįňģ ǻččǿųňțș ǻňđ řěįňvěșț țħě
șǻvįňģș įň țħě įmpřǿvěđ ČĐČȚČ. Țħě Přěșįđěňț’ș přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ řěpŀǻčě țħě
čųřřěňț șỳșțěm ǿf čǿmpŀěx ǻňđ đųpŀįčǻțįvě įňčěňțįvěș ẅįțħ ǿňě ģěňěřǿųș ǻňđ
șįmpŀě čħįŀđ čǻřě țǻx běňěfįț.             

Țħě Přěșįđěňț’ș čħįŀđ čǻřě țǻx přǿpǿșǻŀ ẅįŀŀ čǿmpŀěměňț mǻjǿř ňěẅ
įňvěșțměňțș įň țħě Přěșįđěňț’ș Bųđģěț țǿ įmpřǿvě čħįŀđ čǻřě qųǻŀįțỳ, ǻččěșș, ǻňđ
ǻffǿřđǻbįŀįțỳ fǿř ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș.

Čǿňșǿŀįđǻțįňģ ǻňđ İmpřǿvįňģ Ěđųčǻțįǿň Țǻx İňčěňțįvěș

Ẅħįŀě țħě čřěǻțįǿň ǿf țħě Ǻměřįčǻň Ǿppǿřțųňįțỳ Țǻx Čřěđįț įň 2009 mǻđě
čǿŀŀěģě mǿřě ǻffǿřđǻbŀě fǿř mįŀŀįǿňș ǿf șțųđěňțș ǻňđ țħěįř fǻmįŀįěș, ǿųř șỳșțěm
ǿf țǻx įňčěňțįvěș fǿř ħįģħěř ěđųčǻțįǿň įș čǿmpŀěx, ǻňđ fǻmįŀįěș ǻřě șǿměțįměș
ųňǻbŀě țǿ țǻķě fųŀŀ ǻđvǻňțǻģě ǿf țħěșě běňěfįțș. İň fǻčț, țħě Ģǿvěřňměňț
Ǻččǿųňțǻbįŀįțỳ Ǿffįčě (ĢǺǾ) fǿųňđ țħǻț 27 pěřčěňț ǿf fǻmįŀįěș ẅħǿ čŀǻįměđ ǿňě
țǻx běňěfįț ẅǿųŀđ ħǻvě běěň běțțěř ǿff čŀǻįmįňģ ǻňǿțħěř, ẅħįŀě 14 pěřčěňț ǿf
ěŀįģįbŀě fǻmįŀįěș fǻįŀěđ țǿ čŀǻįm ǻňỳ běňěfįț ǻț ǻŀŀ.

Bųįŀđįňģ ǿň bįpǻřțįșǻň řěfǿřm přǿpǿșǻŀș, țħě Přěșįđěňț’ș ěđųčǻțįǿň țǻx
řěfǿřm pŀǻň ẅǿųŀđ șįmpŀįfỳ, čǿňșǿŀįđǻțě, ǻňđ běțțěř țǻřģěț țǻx-bǻșěđ
fįňǻňčįǻŀ ǻįđ. Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ čųț țǻxěș fǿř 8.5 mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș ǻňđ
șțųđěňțș, șįmpŀįfỳ țǻxěș fǿř țħě mǿřě țħǻň 25 mįŀŀįǿň fǻmįŀįěș ǻňđ șțųđěňțș țħǻț
čŀǻįm ěđųčǻțįǿň țǻx běňěfįțș, ǻňđ přǿvįđě șțųđěňțș ẅǿřķįňģ țǿẅǻřđ ǻ čǿŀŀěģě
đěģřěě ẅįțħ ųp țǿ $2,500 ǿf ǻșșįșțǻňčě ěǻčħ ỳěǻř fǿř fįvě ỳěǻřș. Țħěșě
ěđųčǻțįǿň țǻx řěfǿřmș ẅǿųŀđ čǿmpŀěměňț țħě Přěșįđěňț’ș ǿțħěř přǿpǿșǻŀș țǿ
mǻķě čǿŀŀěģě mǿřě ǻffǿřđǻbŀě, įňčŀųđįňģ čǿňțįňųįňģ ħįșțǿřįč įňčřěǻșěș įň țħě
Pěŀŀ șčħǿŀǻřșħįp přǿģřǻm ǻňđ mǻķįňģ ǻ qųǻŀįțỳ čǿmmųňįțỳ čǿŀŀěģě ěđųčǻțįǿň
fřěě fǿř řěșpǿňșįbŀě șțųđěňțș. Țǿģěțħěř, țħěșě přǿpǿșǻŀș ẅǿųŀđ běňěfįț
șțųđěňțș, fǻmįŀįěș, ǻňđ țħě břǿǻđěř ěčǿňǿmỳ bỳ ħěŀpįňģ mǿřě șțųđěňțș ěǻřň ǻ
pǿșțșěčǿňđǻřỳ čřěđěňțįǻŀ. Țħě Přěșįđěňț’ș ěđųčǻțįǿň țǻx řěfǿřm pŀǻň ẅǿųŀđ:

Șįmpŀįfỳ, čǿňșǿŀįđǻțě, ǻňđ běțțěř țǻřģěț țǻx běňěfįțș țħřǿųģħ ǻň įmpřǿvěđ
ǺǾȚČ

Čǿňșǿŀįđǻțě đųpŀįčǻțįvě ǻňđ ŀěșș ěffěčțįvě ěđųčǻțįǿň běňěfįțș įňțǿ ǻ
pěřmǻňěňț, įmpřǿvěđ ǺǾȚČ. Ųňđěř čųřřěňț ŀǻẅ, țħě ǺǾȚČ įș șčħěđųŀěđ
țǿ ěxpįřě ǻfțěř 2017 ǻňđ řěvěřț țǿ țħě ŀěșș ģěňěřǿųș Ħǿpě țǻx čřěđįț.
Ųňđěř țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň, țħě ǺǾȚČ ẅǿųŀđ bě ǻ pěřmǻňěňț fěǻțųřě ǿf
țħě țǻx čǿđě, șǿ țħǻț șțųđěňțș įň șčħǿǿŀ țǿđǻỳ ẅǿųŀđ ňǿț ħǻvě țǿ ẅǿřřỳ



țħǻț țħěșě běňěfįțș ẅįŀŀ ěxpįřě běfǿřě țħěỳ ģřǻđųǻțě; țħě čřěđįț ẅǿųŀđ
ǻŀșǿ ģřǿẅ ẅįțħ įňfŀǻțįǿň. Țħě Ŀįfěțįmě Ŀěǻřňįňģ Čřěđįț ǻňđ țħě țųįțįǿň ǻňđ
fěěș đěđųčțįǿň ẅǿųŀđ bě čǿňșǿŀįđǻțěđ įňțǿ țħě mǿřě ģěňěřǿųș ǺǾȚČ.
İňčřěǻșě țħě řěfųňđǻbŀě pǿřțįǿň ǿf țħě ǺǾȚČ țǿ $1,500. Țħě Přěșįđěňț’ș
pŀǻň ǻđǿpțș Čǿňģřěșșįǿňǻŀ přǿpǿșǻŀș – fřǿm měmběřș ǿf bǿțħ pǻřțįěș –
țǿ įňčřěǻșě țħě řěfųňđǻbŀě pǿřțįǿň ǿf țħě ǺǾȚČ șǿ țħǻț mǿřě ẅǿřķįňģ
fǻmįŀįěș ǻňđ șțųđěňțș čǻň qųǻŀįfỳ. Ŀįķě ŀěģįșŀǻțįǿň țħǻț pǻșșěđ țħě Ħǿųșě
įň 2014, țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ įňčřěǻșě țħě řěfųňđǻbŀě pǿřțįǿň fřǿm
ǻ      mǻxįmųm ǿf $1,000, ǿř 40 pěřčěňț ǿf țħě țǿțǻŀ ǺǾȚČ běňěfįț, țǿ ǻ fŀǻț
mǻxįmųm ǿf $1,500.
Ěxpǻňđ ǺǾȚČ ěŀįģįbįŀįțỳ fǿř ňǿň-țřǻđįțįǿňǻŀ șțųđěňțș. Čųřřěňțŀỳ, șțųđěňțș
mųșț bě ǻț ŀěǻșț ħǻŀf-țįmě țǿ qųǻŀįfỳ fǿř țħě ǺǾȚČ, ǻňđ fǻmįŀįěș čǻň čŀǻįm
țħě čřěđįț fǿř ňǿ mǿřě țħǻň fǿųř ỳěǻřș. Ųňđěř țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň, pǻřț-
țįmě șțųđěňțș ẅǿųŀđ bě ěŀįģįbŀě fǿř ǻ $1,250 ǺǾȚČ (ųp țǿ $750
řěfųňđǻbŀě) ǻňđ ǻŀŀ ěŀįģįbŀě șțųđěňțș ẅǿųŀđ bě ǻbŀě țǿ čŀǻįm țħě ǺǾȚČ fǿř
ųp țǿ fįvě ỳěǻřș.

Mǻķě įț ěǻșįěř fǿř șțųđěňțș ǻňđ fǻmįŀįěș țǿ ǻppŀỳ fǿř țǻx čřěđįțș
İmpřǿvě įňfǿřmǻțįǿň řěpǿřțįňģ. Țħě přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ řěqųįřě čǿŀŀěģěș ǻňđ
ųňįvěřșįțįěș țǿ přǿvįđě șțųđěňțș ẅįțħ țħě țųįțįǿň ǻňđ fěě įňfǿřmǻțįǿň
ňěěđěđ țǿ čŀǻįm țħě ǺǾȚČ.
Șįmpŀįfỳ țǻxěș fǿř ǻppřǿxįmǻțěŀỳ 9 mįŀŀįǿň Pěŀŀ Ģřǻňț řěčįpįěňțș.
Čųřřěňțŀỳ, ěŀįģįbŀě fǻmįŀįěș ŀěǻvě țěňș ǿf mįŀŀįǿňș ǿf đǿŀŀǻřș ǿf ǺǾȚČ
čřěđįțș ǿň țħě țǻbŀě běčǻųșě țħě řųŀěș řěŀǻțěđ țǿ Pěŀŀ Ģřǻňțș ǻňđ țħě
ǺǾȚČ ǻřě șǿ čǿmpŀįčǻțěđ. Ŀįķě bįpǻřțįșǻň Čǿňģřěșșįǿňǻŀ přǿpǿșǻŀș, țħě
Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ ěxěmpț Pěŀŀ Ģřǻňțș fřǿm țǻxǻțįǿň ǻňđ țħě ǺǾȚČ
čǻŀčųŀǻțįǿň, mǻķįňģ įț ěǻșįěř fǿř Pěŀŀ řěčįpįěňțș țǿ čŀǻįm țħě țǻx běňěfįțș
ǻŀřěǻđỳ ǻvǻįŀǻbŀě țǿ țħěm.

Běțțěř țǻřģěț ǻňđ șįmpŀįfỳ țǻx řěŀįěf fǿř șțųđěňț đěbț ǻňđ čǿŀŀěģě șǻvįňģș
Ěŀįmįňǻțě țǻx ǿň șțųđěňț ŀǿǻň đěbț fǿřģįvěňěșș ųňđěř Pǻỳ-Ǻș-Ỳǿų-Ěǻřň
(PǺỲĚ) ǻňđ ǿțħěř įňčǿmě-bǻșěđ řěpǻỳměňț pŀǻňș. Țħě Přěșįđěňț ħǻș
ẅǿřķěđ țǿ mǻķě șțųđěňț đěbț ǻffǿřđǻbŀě fǿř șțřųģģŀįňģ bǿřřǿẅěřș bỳ
ǿffěřįňģ PǺỲĚ: ǻň įňčǿmě-bǻșěđ řěpǻỳměňț pŀǻň țħǻț ŀěțș bǿřřǿẅěřș
ŀįmįț șțųđěňț ŀǿǻň pǻỳměňțș țǿ ňǿ mǿřě țħǻň 10 pěřčěňț ǿf țħěįř
đįșčřěțįǿňǻřỳ įňčǿmě ǻňđ qųǻŀįfỳ fǿř fǿřģįvěňěșș ǻfțěř 20 ỳěǻřș ǿf
řěpǻỳměňțș. Țħě Đěpǻřțměňț ǿf Ěđųčǻțįǿň įș čųřřěňțŀỳ ǻměňđįňģ įțș
řųŀěș țǿ ěxțěňđ țħįș ǿpțįǿň țǿ ǻŀŀ đįřěčț șțųđěňț ŀǿǻň bǿřřǿẅěřș. Ħǿẅěvěř,
ųňđěř čųřřěňț ŀǻẅ, PǺỲĚ pǻřțįčįpǻňțș ẅħǿ qųǻŀįfỳ fǿř đěbț fǿřģįvěňěșș
ǻfțěř 20 ỳěǻřș čǿųŀđ fǻčě ǻ ŀǻřģě țǻx bįŀŀ – ŀįķěŀỳ ǻ șųřpřįșě țǿ mǿșț
bǿřřǿẅěřș, ǻňđ fǿř ǿțħěřș ǻ čǿňčěřň įň čħǿǿșįňģ PǺỲĚ. Țħě Přěșįđěňț’ș
pŀǻň ẅǿųŀđ čǿňțįňųě țǿ přǿpǿșě țǿ ěxěmpț șțųđěňț ŀǿǻň fǿřģįvěňěșș



fřǿm țǻxǻțįǿň.
Řěpěǻŀ țħě čǿmpŀįčǻțěđ șțųđěňț ŀǿǻň įňțěřěșț đěđųčțįǿň fǿř ňěẅ
bǿřřǿẅěřș. Țħě șțųđěňț ŀǿǻň įňțěřěșț đěđųčțįǿň įș čǿmpŀįčǻțěđ – șǿ
mųčħ șǿ țħǻț mǻňỳ ěŀįģįbŀě bǿřřǿẅěřș fǻįŀ țǿ čŀǻįm įț – ǻňđ přǿvįđěș věřỳ
ŀįmįțěđ ǻșșįșțǻňčě ($100 ǿň ǻvěřǻģě) țǿ ǻ břǿǻđ ģřǿųp ǿf bǿřřǿẅěřș,
řǻțħěř țħǻň        țǻřģěțįňģ mǿřě měǻňįňģfųŀ ǻșșįșțǻňčě țǿ țħǿșě bǿřřǿẅěřș
șțřųģģŀįňģ țǿ ǻffǿřđ țħěįř șțųđěňț ŀǿǻň pǻỳměňțș. Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň
ẅǿųŀđ řěțǻįň țħě șțųđěňț ŀǿǻň įňțěřěșț đěđųčțįǿň fǿř čųřřěňț bǿřřǿẅěřș.
Bųț fǿř ňěẅ bǿřřǿẅěřș, ħįș pŀǻň ẅǿųŀđ řěpěǻŀ țħįș čǿmpŀįčǻțěđ țǻx břěǻķ
ǻňđ įňșțěǻđ přǿvįđě mǿřě ģěňěřǿųș ǻňđ mǿřě țǻřģěțěđ țǻx řěŀįěf țħřǿųģħ
țħě įmpřǿvěđ ǺǾȚČ ẅħįŀě șțųđěňțș ǻřě įň șčħǿǿŀ ǻňđ țħřǿųģħ PǺỲĚ ǿňčě
țħěỳ ģřǻđųǻțě.
Ŀįmįț ųpșįđě-đǿẅň ěđųčǻțįǿň șǻvįňģș įňčěňțįvěș ǻňđ čǿňșǿŀįđǻțě țħěm
įňțǿ ǻ șįňģŀě běňěfįț. Țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ čǿňșǿŀįđǻțě ěđųčǻțįǿň
șǻvįňģș įňčěňțįvěș įňțǿ ǿňě věħįčŀě ǻňđ řěđįřěčț țħě șǻvįňģș įňțǿ țħě
běțțěř țǻřģěțěđ ǺǾȚČ. Șpěčįfįčǻŀŀỳ, țħě Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅįŀŀ řǿŀŀ bǻčķ
ěxpǻňđěđ țǻx čųțș fǿř 529 ěđųčǻțįǿň șǻvįňģș pŀǻňș țħǻț ẅěřě ěňǻčțěđ įň
2001 fǿř ňěẅ čǿňțřįbųțįǿňș, ǻňđ – ŀįķě Čħǻįřmǻň Čǻmp’ș țǻx řěfǿřm pŀǻň
– řěpěǻŀ țǻx įňčěňțįvěș ģǿįňģ fǿřẅǻřđ fǿř țħě mųčħ șmǻŀŀěř Čǿvěřđěŀŀ
ěđųčǻțįǿň șǻvįňģș přǿģřǻm.

Řěfǿřmįňģ Řěțįřěměňț Țǻx İňčěňțįvěș ǻňđ Ěxpǻňđįňģ Șǻvįňģș Ǿppǿřțųňįțįěș

Ǻměřįčǻňș fǻčě ǻ đǻųňțįňģ ǻřřǻỳ ǿf čħǿįčěș ẅħěň įț čǿměș țǿ řěțįřěměňț
șǻvįňģș. Ẅħįŀě șǿmě ẅǿřķěřș ǻřě ǻųțǿmǻțįčǻŀŀỳ ěňřǿŀŀěđ įň ǻ řěțįřěměňț șǻvįňģș
pŀǻň bỳ țħěįř ěmpŀǿỳěř (ẅįțħ ǻň ǿpțįǿň țǿ ǿpț ǿųț), ǿțħěřș ħǻvě țǿ ǿpěň ǻň
ǻččǿųňț, mǻňǻģě čǿňțřįbųțįǿňș, ǻňđ řěșěǻřčħ ǻňđ șěŀěčț įňvěșțměňțș ǿň țħěįř
ǿẅň. Měǻňẅħįŀě, țǻx ŀǿǿpħǿŀěș ħǻvě ǻŀŀǿẅěđ șǿmě ħįģħ-įňčǿmě Ǻměřįčǻňș țǿ
ǻččųmųŀǻțě țěňș ǿf mįŀŀįǿňș ǿf đǿŀŀǻřș įň țǻx-přěfěřřěđ ǻččǿųňțș țħǻț ẅěřě
įňțěňđěđ țǿ ħěŀp ẅǿřķěřș șǻvě fǿř ǻ șěčųřě řěțįřěměňț, ňǿț țǿ přǿvįđě țǻx
șħěŀțěřș fǿř țħě ẅěǻŀțħįěșț fěẅ.

Țħě Přěșįđěňț’ș řěțįřěměňț țǻx řěfǿřm přǿpǿșǻŀș ẅǿųŀđ đřǻmǻțįčǻŀŀỳ ěxpǻňđ
ǻččěșș țǿ ěmpŀǿỳěř-bǻșěđ řěțįřěměňț șǻvįňģș ǿpțįǿňș, ẅħěțħěř ǻ ňěẅ “ǻųțǿ-
İŘǺ,” 401(ķ), ǿř ǿțħěř ěmpŀǿỳěř pŀǻň. Țħěșě přǿpǿșǻŀș ẅǿųŀđ ģįvě 30 mįŀŀįǿň
ǻđđįțįǿňǻŀ ẅǿřķěřș ǻččěșș țǿ ǻ ẅǿřķpŀǻčě șǻvįňģș ǿppǿřțųňįțỳ ǻňđ ẅǿųŀđ
čǿmpŀěměňț țħě Přěșįđěňț’ș ǻčțįǿňș ǿvěř țħě pǻșț ỳěǻř țǿ mǻķě șǻvįňģ fǿř
řěțįřěměňț ěǻșįěř bỳ čřěǻțįňģ țħě șįmpŀě, řįșķ-fřěě, ǻňđ ŀǿẅ-čǿșț “mỳŘǺ” șțǻřțěř
șǻvįňģș věħįčŀě. Țħě Přěșįđěňț’ș řěfǿřmș țǿ mǻķě țħě șỳșțěm mǿřě řǿbųșț fǿř
mįđđŀě-čŀǻșș ẅǿřķěřș ẅǿųŀđ bě pǻįđ fǿř bỳ čŀǿșįňģ řěțįřěměňț țǻx ŀǿǿpħǿŀěș fǿř
țħě ẅěǻŀțħỳ. Țħě Přěșįđěňț’ș řěțįřěměňț țǻx řěfǿřm pŀǻň ẅǿųŀđ:



Ǻųțǿmǻțįčǻŀŀỳ ěňřǿŀŀ Ǻměřįčǻňș ẅįțħǿųț ǻččěșș țǿ ǻ ẅǿřķpŀǻčě řěțįřěměňț
pŀǻň įň ǻň İŘǺ. Ųňđěř țħě přǿpǿșǻŀ, ěvěřỳ ěmpŀǿỳěř ẅįțħ mǿřě țħǻň 10
ěmpŀǿỳěěș țħǻț đǿěș ňǿț čųřřěňțŀỳ ǿffěř ǻ řěțįřěměňț pŀǻň ẅǿųŀđ bě řěqųįřěđ
țǿ ǻųțǿmǻțįčǻŀŀỳ ěňřǿŀŀ țħěįř ẅǿřķěřș įň ǻň İŘǺ. Ǻųțǿ-İŘǺș ẅǿųŀđ ŀěț ẅǿřķěřș
ǿpț ǿųț ǿf șǻvįňģ įf țħěỳ čħǿǿșě bųț ẅǿųŀđ ǻŀșǿ ŀěț țħěm șțǻřț șǻvįňģ ẅįțħǿųț
șǿřțįňģ țħřǿųģħ ǻ ħǿșț ǿf čǿmpŀěx ǿpțįǿňș. Ǻųțǿ-İŘǺ přǿpǿșǻŀș ħǻvě běěň
ěňđǿřșěđ bỳ įňđěpěňđěňț    șčħǿŀǻřș ǻčřǿșș țħě įđěǿŀǿģįčǻŀ șpěčțřųm,
įňčŀųđįňģ țħǿșě ǻffįŀįǻțěđ ẅįțħ ǺǺŘP, țħě Břǿǿķįňģș İňșțįțųțįǿň ǻňđ țħě
Ħěřįțǻģě Fǿųňđǻțįǿň.
Přǿvįđě țǻx čųțș fǿř ǻųțǿ-İŘǺ ǻđǿpțįǿň, ǻș ẅěŀŀ ǻș fǿř bųșįňěșșěș țħǻț čħǿǿșě
țǿ ǿffěř ěmpŀǿỳěř pŀǻňș ǿř șẅįțčħ țǿ ǻųțǿ-ěňřǿŀŀměňț. Țǿ mįňįmįżě țħě
bųřđěň ǿň șmǻŀŀ bųșįňěșșěș, țħě Přěșįđěňț’ș ǻųțǿ-İŘǺ přǿpǿșǻŀ ẅǿųŀđ
přǿvįđě ǻňỳ ěmpŀǿỳěř ẅįțħ 100 ǿř fěẅěř ěmpŀǿỳěěș ẅħǿ ǿffěřș ǻň ǻųțǿ-İŘǺ ǻ
$3,000 țǻx čřěđįț. Țħě Přěșįđěňț ǻŀșǿ přǿpǿșěș țǿ țřįpŀě țħě ěxįșțįňģ “șțǻřț
ųp” čřěđįț, șǿ șmǻŀŀ ěmpŀǿỳěřș ẅħǿ ňěẅŀỳ ǿffěř ǻ řěțįřěměňț pŀǻň ẅǿųŀđ
řěčěįvě ǻ $4,500 țǻx čřěđįț – mǿřě țħǻň ěňǿųģħ țǿ ǿffșěț ǻđmįňįșțřǻțįvě
ěxpěňșěș. Ǻňđ běčǻųșě ǻųțǿ- ěňřǿŀŀměňț įș țħě mǿșț ěffěčțįvě ẅǻỳ țǿ ěňșųřě
ẅǿřķěřș ẅįțħ ǻččěșș țǿ ǻ pŀǻň pǻřțįčįpǻțě, șmǻŀŀ ěmpŀǿỳěřș ẅħǿ ǻŀřěǻđỳ ǿffěř
ǻ pŀǻň ǻňđ ǻđđ ǻųțǿ-ěňřǿŀŀměňț ẅǿųŀđ ģěț ǻň ǻđđįțįǿňǻŀ $1,500 țǻx čřěđįț.
Ěňșųřě ŀǿňģ-țěřm, pǻřț-țįmě ẅǿřķěřș čǻň čǿňțřįbųțě țǿ țħěįř ěmpŀǿỳěř’ș
řěțįřěměňț pŀǻň. Ǿňŀỳ 37 pěřčěňț ǿf pǻřț-țįmě ẅǿřķěřș ħǻvě ǻččěșș țǿ ǻ
ẅǿřķpŀǻčě řěțįřěměňț pŀǻň. Țħǻț’ș pǻřțŀỳ běčǻųșě ěmpŀǿỳěřș ǿffěřįňģ
řěțįřěměňț pŀǻňș ǻřě ǻŀŀǿẅěđ țǿ ěxčŀųđě ěmpŀǿỳěěș ẅħǿ ẅǿřķ ŀěșș țħǻň
1,000 ħǿųřș pěř ỳěǻř, ňǿ mǻțțěř ħǿẅ ŀǿňģ țħěỳ’vě ẅǿřķěđ fǿř țħě ěmpŀǿỳěř.
Țħě Přěșįđěňț přǿpǿșěș țǿ ěxpǻňđ ǻččěșș fǿř pǻřț-țįmě ẅǿřķěřș bỳ řěqųįřįňģ
ěmpŀǿỳěřș ẅħǿ ǿffěř pŀǻňș țǿ pěřmįț ěmpŀǿỳěěș ẅħǿ ħǻvě ẅǿřķěđ fǿř țħě
ěmpŀǿỳěř fǿř ǻț ŀěǻșț 500 ħǿųřș pěř ỳěǻř fǿř 3 ỳěǻřș ǿř mǿřě țǿ mǻķě
vǿŀųňțǻřỳ čǿňțřįbųțįǿňș țǿ țħě pŀǻň.
Přěvěňț ẅěǻŀțħỳ įňđįvįđųǻŀș fřǿm ųșįňģ ŀǿǿpħǿŀěș țǿ ǻččųmųŀǻțě ħųģě
ǻmǿųňțș ǿf țǻx-fǻvǿřěđ řěțįřěměňț běňěfįțș. Țǻx-přěfěřřěđ řěțįřěměňț pŀǻňș
ǻřě įňțěňđěđ țǿ ħěŀp ẅǿřķįňģ fǻmįŀįěș șǻvě fǿř řěțįřěměňț. Bųț ŀǿǿpħǿŀěș įň
țħě țǻx șỳșțěm ħǻvě ŀěț șǿmě ẅěǻŀțħỳ įňđįvįđųǻŀș čǿňvěřț țǻx-přěfěřřěđ
řěțįřěměňț ǻččǿųňțș įňțǿ țǻx șħěŀțěřș, įňčŀųđįňģ 300 ěxțřǻǿřđįňǻřįŀỳ ẅěǻŀțħỳ
įňđįvįđųǻŀș ẅħǿ ħǻvě ǻččųmųŀǻțěđ mǿřě țħǻň $25 mįŀŀįǿň ěǻčħ įň İŘǺș. Țħě
Přěșįđěňț’ș pŀǻň ẅǿųŀđ přǿħįbįț čǿňțřįbųțįǿňș țǿ ǻňđ ǻččřųǻŀș ǿf ǻđđįțįǿňǻŀ
běňěfįțș įň țǻx-přěfěřřěđ řěțįřěměňț pŀǻňș ǻňđ İŘǺș ǿňčě bǻŀǻňčěș ǻřě ǻbǿųț
$3.4 mįŀŀįǿň, ěňǿųģħ țǿ přǿvįđě ǻň ǻňňųǻŀ įňčǿmě ǿf $210,000 įň řěțįřěměňț.
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